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1  Vorbemerkung

1.1 Anwendungsbereich

Wertpapierfirmen sind gemaR § 82a WPHG verpflichtet, ,Grundsatze zur Auftragsausfiihrung” (sog. ,Best Execution Policy")
aufzustellen, um das ,bestmagliche Ergebnis” bei der Ausfiihrung der Kundenauftrage zu erzielen.

Die Best Execution-Verpflichtung gilt grundsatzlich nur fiir die Ausfiihrung von Auftragen, welche von Privatanlegern bzw.
professionellen Kunden stammen und bei der Ordererteilung keine Weisung hinsichtlich des Handelsplatzes i.S.d. § 2 Abs.
22 Wertpapierhandelsgesetz (,WpHG") zur Ausfiihrung explizit beinhalten.

mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG (nachstehend auch: die ,Bank") erhilt Auftrage zur Ausfiihrung von Wertpapier-
dienstleistungen in der Regel von Kredit- und Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne des Kreditwesengesetzes, Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen oder Versicherungsunternehmen, die als sog. geeignete Gegenparteien i.S.v. § 67 Abs. 4
WpHG gekennzeichnet sind, und die dabei zum Teil das Finanzkommissionsgeschift, die Anlage- und Abschlussvermittlung
und den Eigenhandel sowie damit in direktem Zusammenhang stehende Wertpapiernebendienstleistungen gegeniiber ge-
eigneten Gegenparteien erbringen.

Dariiber hinaus erhalt die Bank aber auch Auftrage von Hausern, die als professioneller Kunde geschliisselt sind. Insheson-
dere fiir diese Unternehmen findet die Best Execution-Verpflichtung Anwendung (vgl. § 82 WpHG).

Den von den geeigneten Gegenparteien erteilten Orders liegen unterschiedliche Sachverhalte zu Grunde. Sie stammen z. B.
von anderen Instituten im Sinne des KWG (z.B. Kapitalanlagegesellschaften), sonstigen institutionellen Investoren (z.B. Ver-
sicherungsunternehmen) oder der geeigneten Gegenpartei selbst.

Die Regelung des § 68 Abs. 1 WpHG tragt dem geringeren Schutzbediirfnis geeigneter Gegenparteien Rechnung, indem sie
die Anwendbarkeit der Best Execution-—Verpflichtung gemaR § 82 WpHG, fiir das Finanzkommissionsgeschift, die Anlage-
und Abschlussvermittlung und den Eigenhandel sowie damit in direktem Zusammenhang stehende Wertpapiernebendienst-
leistungen zwischen geeigneten Gegenparteien ausdriicklich ausschlieft.

Ist die geeignete Gegenpartei jedoch ihrerseits ihrem Kunden gegeniiber verpflichtet, eine bestmdgliche Ausfiihrung der
Auftrdage zu gewibhrleisten, wird die geeignete Gegenpartei darauf hinwirken, dass die Bank Best Execution Grundsétze ein-
halt. Dies betrifft insbesondere folgende zwei Fallkonstellationen:

(1)  Die Bank erhilt eine Order, die eine geeignete Gegenpartei im Rahmen einer Finanzportfolioverwaltung fiir einen
Privatkunden erteilt.

In diesem Fall muss die geeignete Gegenpartei gemaR § 82 WpHG sicherstellen, dass das von ihr ausgewahlte Unternehmen
geeignete Vorkehrungen trifft, um ihren Pflichten zur bestmoglichen Auftragsausfiihrung zu geniigen. Demnach schuldet
die geeignete Gegenpartei ihrem Kunden neben der ordnungsgemaRen Auswahl des ausfiihrenden Instituts, auch die Sicher-
stellung einer bestmoglichen Ausfiihrung. Die Bank wird daher von einem Vermdgensverwalter fiir ein (Privat-) Kundenport-
folio erteilte Auftrage nach MaRgabe ihrer Best Execution Policy ausfiihren.

Januar 2023 3



mwb

Wertpapierhandelsbank

(2) Eine geeignete Gegenpartei leitet einen von einem Privatkunden oder von einem professionellen Kunden erteilten
Auftrag an die Bank zur Ausfiihrung weiter.

Auch in diesem Fall ist die geeignete Gegenpartei gemal § 82 WpHG verpflichtet sicherzustellen, dass das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen, an das sie Auftrage weiter leitet, diese ,bestmoglich” ausfiihrt. In der Konsequenz wird die
Bank auch an sie weitergeleitete weisungsfreie Auftrage, denen eine Order eines Privatkunden zu Grunde liegt, nach MaR-
gabe der Best Execution Policy ausfiihren.

1.2  Besonderheiten

Die Bank legt Wert darauf, dass ihre Best Execution Policy das Interesse institutioneller Anleger an einer ,interessewahren-
den” und flexiblen Orderausfiihrung beriicksichtigt. Institutionelle Anleger erteilen Auftrdge im Regelfall mit einer entspre-
chenden Weisung. In diesen Fallen ist die Bank nicht verpflichtet, den Auftrag nach MaBgabe der Best Execution Policy
auszufiihren. Dies gilt auch dann, wenn dem Auftrag die Order eines Privatkunden zu Grunde liegt. Eine Weisung wird in der
Regel auch dann erteilt, wenn Auftrdge unter Beriicksichtigung bestimmter Ausfiihrungskriterien, wie z.B. interessewah-
rende Ausfiihrung, Ausfiihrung zu einem volumengewichteten Durchschnittskurs (VWAP, AQR) oder mit einer Relation zum
Gesamtumsatz (z. B. Drittel Volumen) erteilt werden. In diesen Féllen wird sich die Ausfiihrung an dem fiir die Messung des
volumengewichteten Durchschnittskurses in dem relevanten Zeitraum heranzuziehenden Markt orientieren, ohne dass eine
Bindung der Bank an die in der Best Execution Policy angegebenen Ausfiihrungsplatze besteht. In diesem Fall wird die Bank
die Auftrage zu marktgerechten Bedingungen ausfiihren. Als Ausfiihrungsplatze im Sinn dieser Ausfiihrungsgrundsétze gel-
ten organisierte Markte, multilaterale Handelssysteme (MTF), organisierte Handelssysteme (OTF), systematische Internali-
sierer oder sonstige Liquiditdtsspender.

Werden Auftrage ohne Weisung erteilt, wird die Bank diese nach MaBgabe der Best Execution Policy ausfiihren, sofern die-
sen die Order eines Privatkunden oder professionellen Kunden zu Grunde liegt oder die Geltung der Execution Policy verein-
bart wurde.

Hat die Bank keinen unmittelbaren Zugang zu einem Ausfiihrungsplatz oder eine Vorgabe von Handelsstrategien oder Han-
delsalgorithmen, die einen Smart Order Router voraussetzen, bedient sie sich eines Intermediares. Die Bank arbeitet dabei
mit Intermediaren zusammen, die in der Vergangenheit eine hohe Anzahl von relevanten Ausfiihrungsplatzen sowie schnelle
und zuverldssige Ausfiihrung geboten haben. Bei dieser Auswahl werden die Kriterien gemaB 2.1.1. beriicksichtigt. Dariiber
hinaus spielen die Leistungsfahigkeit der Handelsalgorithmen, die Stabilitat der Abwicklung und des Reportings sowie die
Reputation und Solvabilitdt eine wichtige Rolle. Um im Interesse der Anleger moglichst giinstige Ausfiihrungskonditionen
zu erreichen, wird die Bank im Zuge der jahrlichen Uberpriifung ihrer Best Execution Policy die Kommissionen fiir jede Asset
Klasse iiberpriifen und ggfs. neu verhandeln.

Die Best Execution Policy wurde im Auftrag der Geschéftsleitung von der Abteilung Handel erstellt und von den Bereichen
Compliance, interne Revision sowie durch eine spezialisierte Anwaltskanzlei iiberpriift. Die Policy wird mindestens einmal
jahrlich tiberpriift.

Die Bank wird eine Uberpriifung auch immer dann vornehmen, wenn eine wesentliche Veranderung im Sinne von Art. 65 Abs.
7 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 eintritt, die die Fahigkeit der Wertpapierfirma beeintrachtigt, bei der Ausfiihrung
ihrer Kundenauftrage an den in ihren Grundsétzen der Ausfiihrungsausfiihrung genannten Platzen weiterhin gleichbleibend
das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen. Die Bank beurteilt aufgrund erkennbarer Anhaltspunkte, ob es zu wesentlichen An-
derungen gekommen ist, und zieht gegebenenfalls die Anderung ihrer Ausfiihrungsgrundsitze in Betracht, um die iiberge-
ordnete Anforderung der bestmdglichen Ausfiihrung erfiillen zu konnen.
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2  Grundsiatze der Auftragsausfiihrung

Diese Ausfiihrungsgrundsétze gelten fiir die Ausfiihrung von unter § 82 WpHG fallenden Kauf- oder Verkaufsauftragen, so-
weit diese Auftrage als Finanzkommissionsgeschaft, als Abschlussvermittlung oder im Eigenhandel ausgefiihrt werden.
Zur Ausfiihrung von Geschéften auBerhalb von Handelsplatzen i.S.v. Art. 2 Abs. 22 WpHG ist vor der Auftragsausfiihrung
die schriftliche Einwilligung des Kunden einzuholen. In diesem Fall kann die Bank, sofern keine abweichende Kundenweisung
vorliegt, eine Kundenorder gegen eine andere Kundenorder bzw. gegen eine Eigenposition aus einer solchen anderen Kun-
denorder ausfiihren (,0TC Crossing").

Fiir die Ausfiihrung aller in den Anwendungsbereich des § 82 WpHG fallenden Auftrage gelten die nachfolgenden Bedingun-
gen:

2.1  Grundsitze der Bestmaoglichen Ausfiihrung

2.1.1  Allgemeines zur Auswahl der Ausfiihrungsplatze

Die Bank fiihrt Kundenauftrage entsprechend den Regelungen dieser Ausfiihrungsgrundséatze bestmdglich im Sinne der Re-
gelungen des § 82 WpHG aus. Bei der Aufstellung dieser Grundsétze hat die Bank die Preise der Finanzinstrumente, die mit
der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten, die Geschwindigkeit der Ausfiihrung und die Abwicklung des Auftrags sowie
den Umfang und die Art des Auftrags beriicksichtigt. Sie hat diese Kriterien unter Beriicksichtigung des Kundenauftrags,
des Finanzinstruments und des Ausfiihrungsplatzes gewichtet. Da die Bank Ordererteilungen ausschlieBlich von geeigneten
Gegenparteien oder professionellen Kunden entgegennimmt und nicht von Privatkunden, ist eine Unterscheidung verschie-
dener Kundenkategorien nicht relevant. Dabei wurde im Interesse der Kunden der Bank der Zuverlassigkeit der Ausfiihrung
die groBte Bedeutung beigemessen. In einem zweiten Schritt wurden der Preis der Finanzinstrumente einschlieBlich der mit
der Ausfiihrung verbundenen Kosten und die Geschwindigkeit der Ausfiihrung in die Betrachtung der Ausfiihrungsplatze
einbezogen, wobei die jeweilige Gewichtung beider Kriterien je nach Liquiditat des Marktes in bestimmten Finanzinstrumen-
ten variieren kann. In einem dritten Schritt wurden auch der Umfang des Auftrags, die Ausfiihrungssicherheit und die Ab-
wicklung der Auftrage beriicksichtigt. Diesen Faktoren wurde eine gleichrangige Stellung zugesprochen. Bieten mehrere
Handelsplatze eine gleich gute Ausfiihrungsqualitat fiir ein Finanzinstrument, hat die Bank die Auswahl zwischen diesen
Ausfiihrungspldtzen nach pflichtgemaRem Ermessen getroffen. Das Ergebnis der Auswahl findet sich beigefiigt in Anlage
|, die Bestandteil dieser Ausfiihrungsgrundsatze ist. Bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen werden die in Ziff. 1.2. dar-
gelegten Grundregeln beriicksichtigt. Weicht ein Kundenauftrag aufgrund seiner Art und/oder seines Umfanges nach Ein-
schadtzung der Bank wesentlich von iiblichen Auftragen ab, so kann der Auftrag im Einzelfall von diesen Ausfiihrungsgrund-
sdtzen abweichen. Dieses gilt ebenfalls fiir auBergewdhnliche Marktverhaltnisse oder Marktstdrungen. In diesem Fall wird
die Bank den Kunden unverziiglich informieren.

Auf Wunsch iibermittelt die Bank dem Kunden Einzelheiten zur bestmdglichen Ausfiihrung seines Auftrages in angemesse-
ner Zeit.

2.1.2  Festpreisgeschafte und Geschafte auBerhalb eines Handelsplatzes i.S.d. § 2 Abs. 22 WpHG

Vereinbaren die Bank und der Kunde fiir ein einzelnes Geschift einen festen Preis (Festpreisgeschift), so kommt ein Kauf-
vertrag zustande; dementsprechend iibernimmt die Bank vom Kunden die Wertpapiere als Kauferin oder sie liefert die Wert-
papiere an ihn als Verkduferin (Eigenhandel fiir andere). Die Bank berechnet dem Kunden den vereinbarten Preis, bei ver-
zinslichen Schuldverschreibungen zuziiglich aufgelaufener Zinsen (Stiickzinsen). Die Bank stellt dabei sicher, dass Fest-
preisgeschafte zu marktgerechten Bedingungen ausgefiihrt werden.

Januar 2023 5



mwb

Wertpapierhandelsbank

Wird ein Finanzinstrument entsprechend der Anlage | ausschlieBlich auBerbdrslich gehandelt, weil es fiir dieses keinen
Handelsplatz gibt (,Over the Counter” Geschifte), oder gewahrleisten die Quotierungen von Finanzinstrumenten, insheson-
dere Schuldverschreibungen oder verbrieften Derivaten an den Borsen keine ausreichende Liquiditat, was - abhédngig vom
Emittenten - bei verbrieften Derivaten in der Regel bei groBvolumigeren Auftragen der Fall ist, so werden entsprechende
Auftrage auBerbdrslich zu marktgerechten Konditionen ausgefiihrt. Die Bank wird die Auswahl nach pflichtgemaRem Ermes-
sen vornehmen.

Insofern mwb im Einzelfall die Ausfiihrung auBerhalb eines Handelsplatzes i.S.d. § 2 Absatz 22 WpHG empfiehlt, wird die
Bank den Kunden so informieren, dass dieser die Auswahl auf Basis fairer, klarer und nicht irrefiihrender Informationen
treffen kann.

Die Ausfiihrung von Kundenauftrage auferhalb von Handelspldtzen im Sinne des § 2 Abs. 22 WpHG setzt gemaR § 82 Abs.
5 WpHG die ausdriickliche Zustimmung des Kunden voraus.

Hinweis: Over the Counter Geschéfte werden auBerhalb eines Handelsplatzes im Sinn des § 2 Abs. 22 WpHG ausgefiihrt (siehe
auch Ziff. 3.). Die Bank betreibt nicht den hdufigen organisierten und systematischen Handel fiir eigene Rechnung in erhebli-
chem Umfang auBerhalb eines organisierten Marktes oder multilateralen oder organisierten Handelssystems, bei dem Kun-
denauftrdge auBerhalb eines geregelten Marktes oder eines multilateralen oder organisierten Handelssystems ausgefiihrt
werden, ohne dass ein multilaterales Handelssystem betrieben wird (systematische Internalisierung),

2.2  Vorrang von Weisungen des Kunden

2.2.1  Aligemeines

Der Kunde kann den Ausfiihrungsplatz und die Handelsart fiir ein einzelnes Geschaft generell bestimmen. Eine solche Wei-
sung des Kunden ist stets vorrangig. Die Bank wird einer Kundenweisung bei der Ausfiihrung eines Kauf- oder Verkaufsauf-
trags Folge leisten.

Hinweis: Soweit der Kunde der Bank Weisungen erteilt, erkennt er an, dass die Bank durch seine Weisung von der Verpflichtung
befreit ist, den Auftrag entsprechend seinen Grundsatzen zur Auftragsausfiihrung zum bestmdglichen Ergebnis nach den Ziff.
1.2. auszufiihren.

Wir weisen insbesondere darauf hin, dass ausdriickliche Weisungen die Bank davon abhalten kénnen, die MaBnahmen zu
treffen, die wir im Rahmen unserer Grundséatze der Auftragsausfiihrung festgelegt und umgesetzt haben, um bei der Ausfiih-
rung der Auftrédge hinsichtlich der von den betreffenden Weisungen erfassten Elemente das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

2.2.2  Weisungen durch Erteilung besonderer Ordertypen

Weisungen konnen auch nur auf die Art und Weise der Ausfiihrung bezogen sein, ohne die Vorgabe eines konkreten Ausfiih-
rungsplatzes durch den Kunden zu beinhalten. Dies betrifft inshesondere interessewahrende Wertpapierauftrage (,IW-Or-
der”). Diese zeichnen sich dadurch aus, dass die Bank vom Kunden die Anweisung erhalt, die Abwicklung des Wertpapier-
auftrages der Marktsituation entsprechend in mehreren Schritten vorzunehmen. Fiir IW-Orders gelten die Usancen fiir die
Auftragsausfiihrung unter Borsenteilnehmern.

Weist der Kunde gegeniiber der Bank die Ausfiihrung eines Auftrages ausdriicklich als IW-Order an, so beinhaltet dieser
Auftrag auch die Weisung an die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, den Ausfiihrungsplatz nach eigenem Ermessen
im bestmdglichen Interesse des Kunden im Einzelfall auszuwahlen, ohne dass in diesem Fall die Grundsétze der vorgenann-
ten Ziffern 1.1. bis 1.4. und die Regelungen der Anlage | Anwendung finden. Die Bank wird bei Ausiibung ihres Ermessens
im Rahmen der IW-Order die Preisqualitat, die Kosten, die durch die Ausfiihrung an einem Ausfiihrungsplatz entstehen, die
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Ausfiihrungsgeschwindigkeit, die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und die Abwicklung des Auftrags sowie den Umfang
des Auftrags beriicksichtigen.

Hinweis: Auch im Falle einer auf die Art und Weise der Ausfiihrung bezogenen Weisung, insbesondere bei einer IW-Order,
liegt eine Kundenweisung vor (siehe Ziff. 2.1.). Die Ausfiihrung des Auftrags kann in diesem Fall sowohl bérslich als auch
auBerborslich im In- oder Ausland, ggf. auch durch Weiterleitung an Intermediére erfolgen.

2.2.3  Abweichende Ausfiihrung von Auftragen in auslandischen Finanzinstrumenten

Erteilt ein Kunde Auftrage in auslandischen Finanzinstrumenten mit einem Ordervolumen fiir das in dem dafiir in Anlage |
genannten Markt keine hinreichende Liquiditat gewahrleistet ist, werden sich Kunde und Bank iiber einen geeigneten Aus-
flihrungsplatz individuell abstimmen. Fiir Ausfiihrungen auBerhalb inlandischer Handelsplatze setzt die Bank einen inter-
national tatigen Intermedidr ein.

2.3 Uberpriifung der Best Execution Policy

Die nach dieser Best Execution Policy erfolgte Auswahl von Ausfiihrungsplatzen wird die Bank jahrlich iiberpriifen.

Die Bank wird eine Uberpriifung auch immer dann vornehmen, wenn eine wesentliche Veranderung im Sinne von Art. 65 Abs.
7 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 eintritt, die die Fahigkeit der Wertpapierfirma beeintrachtigt, bei der Ausfiihrung
ihrer Kundenauftrage an den in ihren Grundsatzen zur Orderausfiihrung genannten Platzen weiterhin gleich bleibend das
bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

Sofern Anderungen dieser Ausfiihrungsgrundsatze notig werden sollten, werden diese dem Kunden unverziiglich in Textform
mitgeteilt. Soweit der Kunde der Bereitstellung von Informationen iiber das Internet zugestimmt hat, kénnen die Anderungen
auch auf diesem Wege mitgeteilt werden. Die Anderung wird durch Annahme des Kunden wirksam. Die Annahme des Kunden
gilt als erteilt, wenn der Kunde nicht innerhalb von zwei Wochen ab Mitteilung der Anderung widerspricht. Im Falle des
Widerspruchs durch den Kunden werden sich beide Vertragsparteien um eine zeitnahe Einigung bemiihen.

2.4  Veroffentlichungen
Die Bank ver6ffentlicht regelmaBig eine Statistik tiber die fiinf (Jemessen am Ordervolumen) wichtigsten Ausfiihrungs-
latze, an denen sie Kundenauftrage ausfiihrt (TOP 5-Report Best Execution).

Des Weiteren veroffentlicht die Bank regelméRig Informationen iiber die erreichte Ausfiihrungsqualitdt der Kundenauf-
trage. Diese Informationen werden auf der Homepage der Bank unter www.mwbfairtrade.com veroffentlicht.
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3 Anlagen

Die Bank fiihrt Kundenauftrage als Borsenmitglied an den unter 3.1 folgenden inldandischen Borsenplatzen iiber den Han-
delstisch an. Dariiber hinaus besteht Zugang zu einer Vielzahl von relevanten Ausfiihrungsplatzen fiir in- und auslandische
Wertpapiere iiber einen leistungsfahigen Intermediar. Hierbei kann auch der Service des Smart-Order-Routings oder von

anderen Handelsalgorithmen genutzt werden.

3.1 Ubersicht iiber die Ausfiihrungsplatze (Anlage I)

Wertpapiergattung

Ausfiihrungsplatz

Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate

XETRA

andere inlandische Borsenplatze
New York Stock Exchange

ggfs. MTFs

Schuldtitel - Schuldverschreibungen

Tradegate

andere inlandische Borsenplatze
ggfs. MTFs

0TC

Schuldtitel - Geldmarktinstrumente

Tradegate

andere inlandische Borsenplatze
ggfs. MTFs

0TC

Strukturierte Finanzprodukte - verbriefte Derivate
e Optionsscheine und Zertifikate
e Sonstige verbriefte Derivate

Borse Frankfurt

Borse Stuttgart

XETRA

andere inlandische Borsenplatze
0TC

Borsengehandelte Produkte (bdrsengehandelte Fonds,
borsengehandelte Schuldverschreibungen und borsen-
gehandelte Rohstoffprodukte)

Borse Frankfurt
XETRA
oTC

Sonstige Instrumente

Tradegate

andere inlandische Borsenplatze
XETRA

ggfs. MTFs

0TC
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